COMMERZBANK ¢

Dodatek k Informacim pro klienty
o obchodovani scennymi papiry a
OTC derivaty

Urceno viem klientim, potencidlnim klientdm

a zainteresovanym strandm.

Tento Dodatek k Informacim pro klienty o obchodovdni s cennymi papiry a OTC derivaty uvdadi nékterd lokdini specifika
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha (,Banka") odlisnd od brozury Informace pro klienty o obchodovdani
s cennymi papiry a OTC derivdty, uverejnéné na www.commerzbank.cz, pfipadné tento dokument doplnuje.

Obecné informace o COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

V&S smluvni partner:

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha
Jugosldvskd 934/1, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Telefon: +420 221 193 111, Fax: +420 221 193 699

www.commerzbank.cz

Sluzby

Timto si dovolujeme klienty informovat, Ze ne viechny sluzby zminéné v dokumentu ,Informace pro klienty o obchodovdni s
cennymi papiry a OTC derivaty" jsou poskytovény Bankou, pfipadné nemusi byt poskytovény Bankou ve stejném rozsahu,
ktery je uveden ve zminéném dokumentu.

Banka poskytuje tyto investicni sluzby:
e Piijimdni a preddvani pokynu tykajicich se investic¢nich ndstrojo
e Provdadeéni pokynU tykajicich se investi¢nich ndstroji na U&et zdkaznika

e  Obchodovdnis investicnimi ndastroji na viastni Ucet
Banka vyslovné uvdadi, ze neposkytuje sluzbu — investicni poradenstvi.

Mezi produktové portfolio Banky patii derivaty:
e Plain vanilla mé&nové derivaty (forwardy, swapy)
o Urokové swapy, Urokové opce

e Cross-currency swapy
Tyto derivaty slouZi pfedevsim k zajisténi ménového a Urokového rizika.

Banka je ddle také tzv. Sales location pro obchody s komoditami, FX opcemi, FX Structured Products, European Union Emission
Allowances (EU EA).

Pro vice informaci se prosim obratte na 221 193 152, 221 193 157.
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Nahravdani elektronické komunikace a telefonnich hovord

Banka uchovdvd celou komunikaci s klientem, kterd zahrnuje elektronickou komunikaci, nahrdavky telefonnich hovord,
pfipadné také zdznamy z osobnich jedndni po dobu deseti let dle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu,
v platném znéni.

Klient m& pravo si vyzddat kopie téchto zdznamd a dokument(.

Klient mda pravo nesouhlasit s nahrdvdanim elektronické komunikace a telefonnich hovord — v takovém piipadé nelze s klientem

ddle pokracovat v komunikaci na témata tykajici se investovdni.

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main uchovdvd celou elektronickou komunikaci a nahrdvky telefonnich
hovor( po dobu pét let nebo pripadné az sedm let. Toto se vztahuje na produkty, pro néz Banka funguje jako fzv. Sales
location.

Dané

Dané se Fidi pravnim fadem Ceské republiky. Klienti by si mé&li ovéfit, pokud mozno s dafiovym poradcem, svij dafiovy rezim
a aplikovatelnost pfislusnych darovych predpist.

Smluvni rdmec

Obchodni vztah se zfizuje podle zakont Ceské republiky.

Pro vylou&eni pochybnosti se uvadi, ze smluvni rdmec klientd Banky zahrnuje Vieobecné obchodni podminky COMMERZBANK
Aktiengesellschaft, poboclka Praha.

Klienti mohou s Bankou komunikovat ¢esky nebo anglicky. Pokud neni dohodnuto jinak, ceskd verze dokumentace bude pro
viechny Ucely rozhodnd, s tim, Ze pokud jsou nékteré texty poskytnuty v jinych jazykovych mutacich, slouZzi tyto jazykové verze
pouze podplrné pro Ucely usnadnéni porozuméni rozhodné jazykové verze prislusného dokumentu.

Pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze pokud je smluvni dokumentace v Ceském jazyce, tak je komunika&nim jazykem
¢estina. Pokud je smluvni dokumentace v anglickém jazyce, tak je komunika&nim jazykem anglictina.

Regulator v Ceské republice:
Ceskd ndrodni banka Na Piikopé 28
11503 Praha 1

K rozhodovdni spord mezi Bankou a klientem pii poskytovdni sluzeb je prislusny téz financni arbitr, pokud je jinak k rozhodnuti
tohoto sporu ddna pravomoc ceského soudu.

Derivaty — charakteristika a popis

Derivaty jsou ndstroje odvozené od podkladovych aktiv. Je to forma tzv. terminového obchodu, pfi némz mezi sjedndnim
obchodu a plnénim podminek z obchodu dochdzi ke zpozdéni. Nejrozsifenégjsimi podkladovymi aktivy jsou Urokové, ménové
Ci akciové ndstroje nebo komodity.

Derivaty patfi obecné mezi investicni ndstroje, které nesou riziko 100% ztrdty investované cdastky a riziko pfipadného vzniku
daiich dodatecnych finan&nich zdvazkd. U téchto ndstroji existuje pravni zdvazek zdkaznika hradit navic dalsi financni
zAvazky v zdvislosti na vyvoji trini ceny tohoto ndstroje, kterd mize béhem doby drZzeni tohoto ndstroje vyrazné kolisat a v
okamiZiku realizace existuje riziko zitrdty Cdasti nebo i celé investované Cdastky, a dokonce muizZe dojit ke vzniku dalSich
dodateénych financnich zavazkd. Derivéty mohou byt spojeny s tzv. pdkovym efektem. Pakovy efekt Ize obecné vyjadiit jako
mechanismus, kdy mald procentni zména ceny podkladového aktiva derivétu nebo investi€¢niho ndstroje nakoupeného na
Uvér znamend nékolikandsobné vétsi procentni zménu zisku nebo zirdty ve vztahu k viastnim investovanym prostfedkdm
zA&kaznika
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Z4&kladni funkce derivato:

e Hedging (zaijisténi)

Hedging lze popsat jako zmirflovdni, rozkldddni a prendseni financnich rizik na jiné subjekty; existuje vice hedgingovych
strategii, napf. zabezpeceni pred zménou ménového kurzu, pred zménou ceny komodity, pfed zménou kurzu cenného papiru,
pred zménou Urokovych sazeb, &i zabezpeceni pred zménou na trhu cennych papird.

e Spekulace

Obchodovdni s derivaty za UCelem spekulace je zaloZzené na ocekdvdni budoucich pohybl ceny podkladového aktiva;
spekulanti nakupuji podkladovd aktiva na jejich budouci doruceni tehdy, kdyz véfi, ze jejich cena (kurz) na promptnim trhu
bude v budoucnu vyssi nez soucasnd cena na forwardovém trhu; vyhodou spekulativnich operaci je, ze vyzaduji pouze nizky
nebo zadny kapitdl.

e Arbitrdz

Arbitrdz znamend dosahovdni zisku vyuZzitim cenovych rozdill stejného aktiva nebo ndstroje obchodovaného na dvou nebo
vice trzich; arbitrazér koupi pfislusné aktivum ¢&i ndstroj na trhu, kde je jeho cena nizsi a ndsledné jej prodd ho na trhu, kde je

jeho cena vyssi; arbitrazér podstupuje pouze minimdlni riziko, protoze obé fransakce se uskute&nuji soucasné.

Popis derivatl v produktovém portfoliv Banky:

e Forward

Forward predstavuje zdvazek kupujiciho koupit ur&ité mnozstvi podkladového ndstroje k uréitému datu v budoucnosti
za stanovenou cenu. Riziko z vyporddani obchodu nese klient sém, protoze vypordddni se déje bilaterdiné mezi kupujicim a

proddvajicim. S forwardy se obchoduje na mimoburzovnich trzich (OTC).
e Swap

Swap predstavuje zdvazek dvou stran k vyméné urcitych podkladovych aktiv v urcitych intervalech v budoucnu. Jednd se
vliastné o dva &i vice forwardu, které jsou navzdjem smluvné propojené. Swapy obchoduje Banka na mimoburzovnim frhu.

e Opce

Opce na rozdil od ostatnich derivétd predstavuje nejen povinnost, ale i pravo viastnika na ndkup anebo prodej uréitého

ndstroje k urcCitému datu nebo po urcitém case v budoucnosti za stanovenou cenu a zdvazek proddvajiciho opci prodat
nebo koupit dany ndstroj za stanovenych podminek.

Popis z&kladnich rizik ve vztahu k derivatim v produktovém portfoliu Banky:

Ménové riziko — ménoveé riziko zvysuje celkové trini riziko investicninho ndstroje jako ndsledek mozné zmény ménového kurzu.
Napf. cenné papiry denominované v EUR pfi ndsledném oslabeni EUR zaznamendvaji ndrdst trzni hodnoty vyjadiené v CZK,
aniz by se cena téchto cennych papird vyjddiend v EUR jakkoli zménila. Ménové riziko se tykd zejména investicnich ndstrojd
denominovanych v jiné nez tuzemské méné a ménovych derivatl.

TrZni riziko - je riziko zmény trzni ceny investi€nino ndstroje vliivem nékterého z trznich faktord (Urokovéd sazba, ménovy kurs,
cena podkladovych aktiv apod.). Mezi formy trzniho rizika patfi napfiklad ménové a Urokové riziko.

Urokové riziko — vyjadiuje zmé&nu trini ceny investiéniho ndstroje v zdvislosti na zméné Urokovych sazeb. Urokovému riziku jsou
vystaveny predevsim obchody s dluhovymi cennymi papiry a Urokovymi derivaty. Trzni cena vétsiny dluhovych cennych
papird se pohybuje nepfimo Umérné k pohybu Urokovych sazeb.

Riziko likvidity — likvidita je schopnost promptni pfemény investicniho ndstroje do penéznich prostfredkd. Riziko likvidity je
relevantni predevsim u mdlo obchodovanych, strukturovanych nebo individualizovanych investi€nich ndstroji a u investi¢nich
ndstroj’, kde se kupujici zavazuje drzet tento ndstroj alespon po urcitou minimdini dobu.

Zdkaznik mdzZe vyse zminénd rizika urcitym zpUsobem fidit a zajistit se proti nim. Zakladnimi ndstroji k fizeni rizik jsou zejména
diverzifikace, hedging a vybér bonitnich investi¢nich nastrojo.

Tento dokument a také dokument Informace pro klienty o obchodovdni s cennymi papiry a OTC derivaty je dostupny také
v tisténé podobé. Pro vice informaci se obrafte na svého poradce.
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